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Les entreprises européennes
resteront les plus exposées en 201

Au contraire de ce qui s’est passé en 2008, I'Europe devrait étre la seule région du monde a entrer en récession cette année, selon
l'assureur crédit Coface, qui prévoit que les entreprises d'Europe de I'Est seront particulierement touchées par le risque de défaut.

Frédéric Rohart, a Paris

e nouveau virage
que négocie I'éco-
nomie euro-
péenne peut étre
observé sous de
nombreuses cou-
tures. Celle du dé-
faut de paiement des entreprises
est particuliérement parlante.
L’assureur crédit Coface publiait
hier son Guide Risque Pays 2012,
qui donne un bon apercu de la
capacité des entreprises & en-
caisser les soubressauts du mar-
ché. Or, aprés un courtrépit - en-
tre fin 2009 et début 2011 -,
«Coface a observé une nette rup-
ture du comportement de paie-
ment des entreprises depuis le se-
cond semestre 2011, qui a vu une
nette remontée des impayés», a
indiqué l'assureur crédit lors
d’une conférence de presse 4 Pa-
ris. A I'échelle mondiale (157
pays étudiés), les incidents de
paiement ont augmenté de 19%.
Etlacrise delazone euro n’a pas
volé son nom, puisque la poussée
est de 28% dans les entreprises
des 27 alors que les défauts ont
diminué aux Etats-Unis.

L'EUROPE SERA L'EXCEPTION

Pour Yves Zlotowski, écono-
miste en chef de Coface, c’est la
preuve que la crise prend un
nouveau virage. Aprés une année
2011 «pas trop mauvaise»,1'éco-
nomiste prévoit une récession
en Europe (-0,1% de croissance
du PIB) cette année. Mais
contrairement alarécession de
2008-2009, I'Europe serait cette
fois l'exception: les économies
émergentes continueront natu-
rellement de croitre (+5,1%),
mais les Etats-Unis (+1,6%) etle
Japon (+1,8%) aussi, selon la Co-

«On fait exactement
I'inverse de ce qu'on
devrait fairen,
s'irrite 'économiste
francais Patrick
Artus.

face. Etc’est précisément «ce qui
permettrait d’éviter le retour au
pire de la crise 2008-2009». Les
incidents de paiement étant étroi-
tement corrélés ala croissance, la
Coface s’attend a une année diffi-
cile. «Alors qu'en général un cycle
comporte cing bonnes années pour
deux mauvaises, ce cycle-ci s'est
considérablement réduit», re-
marque Zlotowski.

C’est toute la spécificité de cette
rechute: aprés un niveau d’im-
payés record en 2009, 'assureur
crédit s’attend & un nouveau pic

dés 2012. «Quel que soit le traite-
ment que U'Europe appliquera a
ses crises (Greéce, Italie...), il de-
vrait étre néfaste pour les entre-
prises», estime Zlotowski : le dé-
faut unilatéral provoquerait un
choc récessif gigantesque; 'aus-
térité de long terme a la brési-
lienne bloquerait la croissance;
etla «répression financiére» - qui
consiste & forcer les banques a
rester exposées aux dettes souve-
raines - pénaliserait les entre-
prises en asséchant ce qu'il reste
de capacité de financement.

La Gréce, cet atelier a économistes

> Comme chaque année, c'est lors
d'un collogue sous la pyramide du
Louvre que la Coface présente son
enquéte sur le risque pays.
L'événement prestigieux voit
discourir des invités de marque - le
ministre frangais de |'Economie
Francois Baroin, le secrétaire général
de I'OCDE Angel Gurria notamment.
Il voit surtout débattre des
économistes et entrepreneurs
européens aux opinions bien
trempées. Comme le professeur
allemand Max Otte, de ['université
Karl-Franzens, pour qui il faudrait
mettre un terme pur et simple a Bale
Il et III. Pour qui surtout, la Grece,
«mais également 'Espagne, le
Portugal et I'lrlande devraient sortir
de ['euron. En face, le président de la
Chambre de commerce
internationale grecque tente de
recadrer: «La Gréce est un atelier oil
les économistes testent leurs
théoriesy, avance Nicolas Vernicos.
Et de soulever la question qui
taraude tous les Grecs: «Pourquoi la
banque centrale européenne
accepte-t-elle d'aider les banques
privées avec des préts a 1% alors que

les aides & la Gréce dépassent les 5%
2 Pour I'économiste frangais Patrick
Artus, un probléme central est la
confusion entre solvabilité et
liquidité. «La Gréce est insolvable, il
ne sert a rien de | aider, mais on
laide ; I'ltalie et | Espagne sont
solvables mais ont des problémes de
liquidités, on devrait les aider mais
on ne e fait pas... On fait exactement
l'inverse de ce qu'il faudrait faire»,
s'irrite-t-il. Parallelement, le
probleme majeur des pays européens
- et notamment de la France - est la
croissance a long terme, souligne
I'économiste de Natixis. «Notre
probléme est que nous n‘avons pas
de croissance potentielle, les
agences de rating ont raison de le
dire: il faut des politiques qui
refabriquent de la croissance derriére
[la rigueur]» |l craint surtout le
mouvement de rigueur collectif:
«Toutes choses égales par ailleurs, si
la France réduit son déficit d'un point
de PIB, sa croissance va réduire de
0,5%. Mais si tous les pays de la
zone réduisent leur déficit d'un point,
la perte de croissance sera
supérieure & 1%..m FR.
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Quel que soitle traite-
ment que ’Europe
appliquera a ses crises,

il devrait étre néfaste
pour les entreprises.

PAYS DE L'EST AU PILORI

Alamaniére d'une agence de no-
tation, la Coface note les pays sur
le niveau moyen de risque d'im-

payés présenté par ses entre-
prises. En Europe occidentale, ce
sont I'Espagne et I'Italie qui en
fontles frais. Les deux pays voient

leur note abaissée d'un cran (&
A4),1'un en raison de l'endette-
ment de son secteur privé, 'autre
acause de'ampleur de son endet-
tement public. «Depuis le début de
l'année 2011, Coface constate une
montée d’environ 50% des inci-
dents de paiement des entreprises
des deux pays», contre 24% en Al-
lemagne. Apres avoir été dégra-
dée d’un cran en 2010, 1a Belgique
se maintient quant a elle au ni-
veau «A2», comme la plupart des
pays de I'Europe de I’Ouest.
Toutes régions confondues, ce
sont les entreprises de I'ancien

bloc de ’Est qui accusent le plus
durement le coup. Notamment
parce que les banques d’Europe
occidentales, sous pression, vont
devoir réduire leur soutien aleurs
filiales, et donc limiter I'octroi de
crédits dans cette zone. «Or les
créances des banques européennes
représentent 70% du PIB est-euro-
péen», rappelle Yves Zlotowski.
Hongrie et Croatie ont ainsi été
dévaluées (4 B), tandis que Tché-
quie, Slovénie et Solvaquies sont
placées sous surveillance néga-
tive. Pour ces pays, la crise ne fait
que commencer.s

LE PRESIDENT TATWANAIS MA YING-JEOU A ETE REELU PRESIDENT AVEC 51,6% DES VOIX

Le candidat du rapprochement
avec Pékin réélu a Taiwan

ZOOM

e président taiwanais Ma
Ying-jeou, artisan durappro-
chement avecla Chine, a été réélu
samedi pour un mandat de quatre
ans. Face a lui, une femme, Tsai
Ing-wen, chef del'opposition, te-
nante d’une politique ferme et in-
dépendante vis-a-vis de Pékin.
Ma Ying-jeou a obtenu 51,6%
desvoix etlargement devancé son
adversaire, qui a recueilli 45,6%
des suffrages, selon le résultat of-
ficiel final diffusé parla Commis-
sion électorale. «Nous avons ga-
gné», a clamé Ma devant ses
partisans, réunis dans son quar-
tier général de campagne dans le
centre de Taipei, peu avantla pro-
clamation officielle des résultats.
«Cen’est pas une victoire person-
nelle, c’est la victoire des Taiwa-
nais et lavictoire de la voie de l'in-
tégrité, de la prospérité et de la
paix», a-t-ildéclaré.
Tsai Ing-wen a concédé sa dé-
faite peuaprés. «Nous voulons ex-
primer nos plus profonds regrets &

nos partisans pour notre défaite»,
adéclaré Tsai Ing-wen , du Parti
progressif démocrate (PPD).
«Nous acceptons la décision des
Taiwanais et félicitons le président
Ma», a-t-elle ajouté devant ses
partisans réunis prés de Taipei.

RELATIONS APAISEES
MaYing-jeou, unjuriste de 61ans
formé aux Etats-Unis, défend des
relations apaisées avecla Chine,
premier partenaire commercial
de Taiwan. Il a promis la conti-
nuité samedi soir.

Les Etats-Unis ont félicité le
président taiwanais pour sa ré-
élection etluiontapportéleurap-
puialapoursuite durapproche-
ment entre Taipei et Pékin. «La
paix, la stabilité et 'amélioration
des relations entre les deuxrives du
détroit (de Formose), dans un en-
vironnement débarrassé de toute
intimidation, revétent une grande
importance pour les Etats-Unis»,a
souligné laMaison Blanche dans
un communiqué. De son coté, la
chefdeladiplomatie européenne,
Catherine Ashton, asaluélavic-

toire de Ma Ying-jeou, émettant
également le souhait que la poli-
tique de rapprochement avec Pé-
kin serait poursuivie lors de son
prochain mandat. Les médias of-
ficiels chinois estiment, pour leur
part, que lavictoire de Ma Ying-
jeou pourrait offrir de «nouvelles
opportunités» aune amélioration

des liens entre les deux terri-
toires. Taiwan et la Chine sont sé-
parées depuislafin delaguerre ci-
vile chinoise de 1949. Taiwan est
indépendante de fait depuis, mais
Pékin la considére comme une
province rebelle, n’excluant pasla
force pour la faire revenir dans
son giron.m

Ma Ying-jeou a laissé éclater sa joie aprés I'annonce de sa victoire.
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Nigeria: les syndicats suspendent la greve

es syndicats ont annoncé
lundi la suspension d'une
gréve générale qui a paralysé le
Nigeria pendant huit jours peu
aprés une concession du pouvoir
etune intervention massive des
forces de sécurité.
Lagréve avait commencé lundi
9 janvier, apréslasuppression des
subventions aux carburants, qui
avait provoqué une flambée des
prix a la pompe dans le premier
producteur debrut et paysle plus
peuplé d’Afrique. A Lagos, lamé-
tropole économique, quelque 300

manifestants ont protesté lundi
danslarue, jugeant insuffisantle
geste du président Goodluck Jo-
nathan, quiavaitannoncé dansla
matinée une baisse du nouveau
prixdel'essence d’environ 30%.
Le gouvernement ajustifié I'arrét
de subventions aux carburants
pour financer la modernisation
desinfrastructures du pays. Mais
le doublement du prix de l'es-
sence frappe durement une po-
pulation de 160 millions d’habi-
tants dont la majorité vit avec
moins de deux dollars par jour.m
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Israél victime de cyberattaques

ne campagne de piratage in-

formatique contre Israél a
frappé lundi les sites officiels dela
Bourse de Tel-Aviv et de lacom-
pagnie aérienne E1 Al, inaccessi-
bles au public, nouvel épisode
d'une cyberoffensive revendi-
quée par des hackers arabes. La
semaine derniére, des hackers af-
firmant étre saoudiens ou palesti-
niens de Gaza avaient révélé les
coordonnées de dizaines de mil-
liers de cartes de crédit apparte-
nant a des Israéliens et attaqué
des sites publics israéliens, tels
celui des pompiers. L'accés d une

caisse d'assurance maladie a aussi
été sérieusement perturbé, selon
laradio publique.

Le vice-ministre israélien des
Affaires étrangéres Dany Ayalon
aqualifié ces attaques de «terro-
risme» et menacé d'en «frapper»
les auteurs dans le cyberespace.
Unresponsable d'un plan gouver-
nemental de lutte contre les cybe-
rattaques, Yitzhak Ben Israél, a
révélé alaradio qu'une Autorité
chargée deladéfense des données
fonctionnait depuisle ler janvier.
«Mais ce n’est pas en deux se-
maines que l'on peut régler des

problémes, il faudra entre un et
deux ans avant que nous puissions
repousser les attaques de
hackers», s’est-ildéfendu. I1a pré-
cisé que des sites comme ceux de
l'armée et du renseignement
avaient été protégés en priorité
«depuis une quinzaine d’années».
En 2002, le gouvernement a
étendu ces procédures de protec-
tion & des sites civils considérés
comme vitaux tels que les compa-
gnies d'électricité, d’eau ou du
rail. Des institutions civiles res-
tentvulnérables, a-t-il souligné,
sans préciser lesquelles. m AFP



